Memorandum CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti

AV

ESTINVEST

Fondat 1995

MEMORANDUM

intocmit pentru admiterea actiunilor emise de
CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti
pe AeRO - piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti
(Document de Prezentare a Societatii)
08.04.2015

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca sistemul
alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat

pentru companiile admise la tranzactionare pe o piala reglementata.

In situatia in care, intre data intocmirii prezentului Memorandum si prima zi de tranzactionare pe

AeRO, vor fi modificari fata de informatiile continute in acest Memorandum, emitentul impreuna cu

Consultantul Autorizat vor furniza un document suplimentar care va detalia aceste informatii, sub
i forma unui raport curent.

1. Persoane responsabile

Dumitru COMAN - Director General CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti;
Lucian Ovidiu ISAC - Director General SSIF ESTINVEST S.A. Focsani.

2. Nume emitent
CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti
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3. Domeniu de activitate
Fabricarea altor produse chimice anorganice, de baza

4. Cod CAEN
CAEN (Rev 2) - 2013

5. Cod fiscal / CUI
CUI: 960322

6. Numar inregistrare la Registrul Comertului
J4/493/1991

7. Adresa
Onesti, Str. Industriilor nr. 3, jud. Bacau

8. Telefon, Fax, E-mail, adresa paginii internet
Telefon: 0234 302250; 0234 302000

Fax: 0234 302002; 0234 302102

E-mail: coman@chimcomplex.ro

Web: www.chimcomplex.ro

9. Numele persoanei de legatura cu BVB
Elena LEONTE - Consilier Juridic

10. Simbolul de tranzactionare
CHOB

11. Codul ISIN
ROCHOBACNORS

12. Scurt istoric al societatii

In anul 1954 s-a infiintat Combinatul Chimic Borzesti, care avea sa devina nucleul platformei
chimice dezvoltate in anii 1960-1970, sub denumirea de Grupul Industrial de Petrochimie gi
mai tarziu Combinatul Petrochimic Borzesti.

In 1990 Combinatului Chimic Borzesti s-a organizat ca societate comerciala pe actiuni, sub
denumirea de CHIMCOMPLEX SA BORZESTI.
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In iunie 2003 a fost semnat contractul de privatizare a societatii si intrarea CHIMCOMPLEX
SA BORZESTI in Grupul S.C.R.

Parcursul istoric al Chimcomplex a fost marcat de cateva etape semnificative:

- anul 1954: a luat fiinta Uzina de sodéa caustica electrolitica, devenitd mai tarziu Combinatul
Chimic Borzesti;

- anul 1969: a luat fiintd Grupul Industrial de Petrochimie (GIP) Borzesti prin fuziunea dintre
Combinatul de Cauciuc Sintetic Onesti, Rafindria Onesti si Combinatul Chimic Borzesti:

- anul 1973: din cadrul GIP Borzesti, care devine Combinatul Petrochimic Borzesti, se
separa fostul Combinat Chimic Borzesti care va functiona sub denumirea de Uzinele
Chimice Borzesti;

- martie 1990: Combinatului Petrochimic Borzesti s-a divizat, iar Uzinele Chimice Borzesti s-
au constituit ca unitate independenta sub denumirea de Combinatul Chimic Borzesti;

- noiembrie 1990: Combinatul Chimic Borzesti a fost transformat in Societate Comerciala pe
actiuni sub denumirea de Chimcomplex S.A. Borzesti;

- anul 1994: a inceput modernizarea instalatiilor de soda caustica, iar Tn anul 1996 a fost pus
in functiune Complexul modern de fabricare a produselor clorosodice prin procedeul de
electroliza cu membrana schimbatoare de ioni. Complexul a fost realizat in colaborare cu
frma KRUPP UHDE din Germania si a determinat cresterea eficientei economice a
produselor rezultate din fluxurile de productie integrate complexului de soda;

- anul 2003: in urma procesului de privatizare , Chimcomplex intra in componenta Grupului
SCR, unul dintre cele mai puternice grupuri industriale din Romania;

- anul 2004 - Chimcomplex SA Borzesti obtine certificarea 1ISO 9001 pentru fabricarea si
comercializarea produselor din gama de fabricatie;

- anul 2007- Chimcomplex SA Borzesti obtine certificarea sistemului de management de
mediu ISO 14001: 2004;

- anul 2008 - au fost puse in functiune urmatoarele obiective: Instalatia de incinerare
reziduuri organoclorurate, Instalatia de reconcentrare a acidului sulfuric solutie 76%,
instalatia de clorura de calciu fulgi, Instalatia de cogenerare a energiei electrice si termice;

- anul 2013 - s-a modernizat instalatia de electroliza cu membrane schimbatoare de ioni prin
inlocuirea unor electrolizoare de generatia a lll-a cu altele moderne de generatia a V-a;

- anul 2014 - a fost extinsa capacitatea de productie la clorura de var, prin construirea unei
noi camere de clorurare.

Chimcomplex S.A. Borzesti face parte dintr-un grup de societati controlate de catre S.C.
Serviciile Comerciale Romane S.A. Piatra Neamt, Grup format din 19 societati: S.C.
Serviciile Comerciale Romane S.A. Piatra Neamt, S.C. CONTACTOARE S.A. Buzau, S.C.
SINTEROM S.A. Cluj, A1 Impex SRL Cluj Napoca, Uzuc S.A. Ploiesti, Uzuc Proiect SRL
Ploiesti, CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti, IASITEX S.A. lasi, Nova Textile Bumbac S.R.L.
Pitesti, A2 Impex SRL Ploiesti, A4 Impex SRL Onesti, S.C. CAROMET S.A. Caransebes, A5
INVEST SRL Onesti, AISA INVEST S.A. Cluj Napoca, A6 Impex SA Cluj Napoca, S.C. INAV
S.A. Bucuresti, VITORIA SERV SRL lasi, SOMES S.A. Dej - in faliment, EUROHOUSE
COM SRL Onesti.

Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata RASDAQ, categoria IlI-R, incepand cu
25.11.1997, sub simbolul “CHOB".
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Situatia  clientilor in  litigiu - CHIMCOMPLEX S.A. in  calitate de
reclamant/creditor/apelant/recurent la data de 30.03.2015:
Nr. | Denumire client Valoarea Obiect Nr. dosar- instanta Stadiul
crt litigiului actual al
litigiului
1. S.C. CRASER ISALNITA 11.449,89 lei faliment Ds. 22/63/2004 - Cauza pe
Tribunalul Dolj rol
2. S.C. INSULA MARE A 202.293,55 lei faliment Ds. 1370/113/2003 Cauza pe
BRAILEI! Tribunalul Braila rol
3. S.C. SIDERCA S.A. 31.624,04 lei faliment Ds. 81/121/2005* Cauza pe
Tribunalul Galati rol
4 S.C. MARCHIM S.A. 10.754,21 lei faliment Ds. 6/91/2002 Cauza pe
Tribunalul Vrancea rol
5. S.C. SELTIN SRL 1.096.759,97 faliment Ds. 5595/105/2010 Cauza pe
lei Tribunalul Prahova rol
6. S.C. DODO SRL 19.138,73 lei faliment Ds. 3737/110/2006** Cauza pe
Tribunalul Bacdu rol
7. S.C. AGROHOLDING 18.602,34 lei faliment Ds. 5/107/2004 Cauza pe
SRL Tribunalul Alba rol
8. S.C. VICU SERV COM 49.679,44 lei faliment Ds. 619/270/2012* Cauza pe
Judecatoria Alexandria rol
9. S.C. CRIOSTAR SRL 120.685,50 lei faliment Ds. 4612/90/2007 Cauza pe
Tribunalul Valcea rol
10. | S.C. L&DL 723.287,54 lei faliment Ds. 6372/110/2009** Cauza pe
INTERNATIONAL Tribunalul Bacau rol
11. | S.C. MATEO SRL 24,227 91 lei faliment Ds. 4175/110/2009** Cauza pe
Tribunalul Bacdu rol
12. | S.C. GEN FERO CHIM 90.506,74 lei faliment Ds. 8692/101/2008 Cauza pe
SRL Tribunalul Mehedinti rol
13. | A.F. MEDIU 417.017,00 lei contestatie Ds. 150/32/2013 Cauza pe
Tribunalul Bacdu rol
14. | S.C. 1.376.266,80 | Pretentii chirie | Ds. 35722/3/2014 Cauza pe
INDUSTRIALEXPORT lei Tribunalul Bucuresti rol
15. | S.C. SOMES DEJ 387.051,04 lei faliment Ds. 79/1285/2013 Cauza pe
Tribunalul Cluj rol
16. | S.C. OLTCHIM 12.936,37 lei | reorganizare | Ds. 887/90/2013 Cauza pe
Tribunalul Valcea rol
17. | S.C. ENERGY BIO 49.922,28 lei faliment Ds. 25002/3/2013 Cauza pe
CHEMICALS Tribunalul Bucuresti rol
18. | CET BRAILA 23.186,22 lei faliment Ds. 2712/113/2013 Cauza pe
Tribunalul Braila rol
19. | RAAN 107.220,13 lei | reorganizare | Ds. 9089/101/2013 Cauza pe
Tribunalul Mehedinti rol
20 . | ELECTROCENTRALE 248.643,36 lei Insolventa/ Ds. 3843/121/2014 Cauza pe
GALATI observatie Tribunalul Galati rol
21. | SC. SELINASRL 25.084,00 lei Insolventa/ Ds. 3134/111/2014 Cauza pe
observatie Tribunalul Bihor rol
22. | S.C. INTELROM 17.609,00 lei Pretentii Ds. 4041/269/2014 Cauza pe
Judecatoria Oltenita rol
23. | SEP SALT PLANT 327.467 euro Pretentii Ds.356/2/2015 Curtea Cauza pe
Elvetia de Apel Bucuresti rol
24. | SC. TALISMAN TOYS 132.177,54 lei Pretentii - Judecétoria Buftea Cauza pe
investire rol
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Situatia clientilor in litigiu - CHIMCOMPLEX S.A. in calitate de parat/intimat/debitor la data de
30.03.2015:

Nr. [ Denumire client Valoarea Obiect Nr. dosar- instanta Stadiul

Crt. litigiului actual al

litigiului

1. S.C. 229.831 USD + | Pretentii - recurs | Ds. 5658/110/2008 Cauza pe
INDUSTRIALEXPORT 2.734.188 Euro ICCJ rol

2. VARVARA IORDACHE si 125.921 Pretentii - Ds. 6881/110/2010* Cauza pe
VARVARA EMILIA +29.903 lei rejudecare Curtea de Apel Bacau rol

3. ION NEC ULAI si ION 430.000 lei { Pretentii - recurs | Ds. 291/270/2012 Cauza pe
FILOMENA Tribunalul Bacéu rol

4. S.C. AMICI 12.899,60 lei | Pretentii - recurs | Ds. 2046/270/2012 Cauza pe
Tribunalul Bacau rol

5. VARVARA IORDACHE si 150.000 lei | Pretentii - reziliere | Ds. 2382/110/2014 Cauza pe
VARVARA EMILIA Tribunalul Bacdu rol

6. VARVARA IORDACHE si 59.604,00 lei Pretentii Ds. 2381/110/2014 Cauza pe
VARVARA EMILIA Tribunalul Bacau rol

7. S.C. OIL TERMINAL 152.349,09 lei Pretentii Ds. 25924/212/2014 Cauza pe
Tribunalul Constanta rol

Situatia creditelor si imprumuturilor Chimcomplex la 31.12.2014:
1. Credite contractate cu Raiffeisen Bank:
- linie de credit in lei — plafon 20.200.000 lei, sold la 31.12.2014: 20.000.000 lei;
- facilitate de credit — sold la 31.12.2014: 260.420 EUR,;
- credit de investitii — plafon 5.600.000 EUR, sold la 31.12.2014 — 1.471.811 EUR;
- credit de investitii — plafon 28.000.000 lei, sold la 31.12.2014 — 6.295.472 lei;
- credit de investitii — plafon 4.500.000 lei, sold la 31.12.2014 — 4.225.680 lei.
2. Credite contractate cu Pireus Bank:
- linie de credit in lei — plafon 5.000 000 lei.
3. Imprumut contractat cu Fondul Roman pentru Eficienta Energiei in suma de
2.000.000 USD.

13. Descrierea activitatii

CHIMCOMPLEX SA BORZESTI este unul dintre importantii fabricanti de produse chimice
din Romania, avand o experienta de peste 60 ani in domeniul fabricarii si comercializarii
acestei categorii de produse.

Activitatea principala a Chimcomplex SA Borzesti consta in fabricarea si comercializarea
produselor clorosodice si a produselor organice de sinteza.

Grupele de produse fabricate la Chimcomplex sunt:

- clorosodice: soda caustica solutie, soda caustica fulgi, clor, acid clorhidric. Hipoclorit de
sodiu,

- cloruri anorganice: clorura de calciu solida, clorura de calciu solutie, clorura de var, clorura
ferica;

- solventi organici: tricloretilena;

- alchilamine: monometilamina, dimetilamina, trimetilamina, monoizopropilamna. -alte
produse: apa demineralizata, apa amoniacala.
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Pe langa aceasta, obiectul de activitate al firmei include si operatiuni de import-export;
prestari de servicii catre persoane juridice si fizice; operatiuni de comert cu ridicata si
amanuntul.

14. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului
Capitalul social al societatii este de 162.877.590,54 lei, impartit in 129.267.929 actiuni cu
valoare nominala de 1,26 lei/actiune. Societatea a emis o singura clasa de actiuni.

Structura actuala a actionariatului:

Denumire actionar Nr de actiuni detinute Procent din capitalul
social

S.C. A2 IMPEX SRL loc. PLOIESTI 108.347.004 83,8158 %

jud. PRAHOVA

A.AA.S. loc. BUCURESTI jud. 16.669.830 12,8956 %

SECTOR 1

alti actionari / others 4.251.095 3,2886 %

TOTAL 129.267.929 100 %

Valoarea capitalizarii societatii la ultimul pret de piata dinaintea datei acestui Memorandum
(0,24 lei/actiune in data de 08.04.2015) este de 31.024.302,96 lei.

Nu exista actiuni restrictionate.

15. Conducerea societatii

Societatea este condusa de un Consiliu de Administratie format din Dr. Ing. Virgiliu
Bancila — Presedinte C.A., Ec. Anisoara Alexa - membru, Ec. Dumitru Constantinescu -
membru.

DI. Virgiliu Bancila este absolvent al Institutului Politehnic Bucuresti, Facultatea de Chimie
Industriala, detine titlul de Doctor obtinut la universitatea tehnica Gh. Asachi lasi si are o
experienta profesionala in domeniu de 46 ani. Este autor si coautor a peste 40 de brevete de
inventii si publicatii in reviste de chimie. Indeplineste functia de membru CA din data de
13.04.2012, pentru un mandat de 4 ani, pana la data de 13.04.2016.

Dna. Anisoara Alexa este absolventa a Facultatii de Stiinte Economice lasi si are o
experienta profesionala in domeniu de 33 ani. Din decembrie 2008 ocupa si functia de
director economic al CHIMCOMPLEX S.A. Dna. Anisoara Alexa indeplineste functia de
membru CA din data de 28.04.2014, pentru un mandat de 2 ani, pana la data de 13.04.2016.

DI. Dumitru Constantinescu este absolvent al Academiei de Studii Economice Bucuresti —
licentiat in domeniul financiar-bancar, contabilitate si are o experienta profesionala in
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domeniu de 44 ani. Indeplineste functia de membru CA din 13.04.2012, pentru un mandat de
4 ani, pana la data de 13.04.2016.

Conducerea executiva a societatii este asigurata de DI. Dumitru Coman - Director General,
Dna. Anisoara Alexa — Director Economic, DI. Daniel Prisacariu — Director Comercial si DI.
Mihai Dumitru — Director productie.

DI. Dumitru Coman este absolvent al Institutului Politehnic Bucuresti, specializarea Inginerie
chimica si are o experienta profesionala in domeniu de 25 ani. Este autor si coautor a
numeroase studii si realizari tehnice, brevete de inventie si optimizari procese tehnologice.
Ocupa functia de Director General al CHIMCOMPLEX din ianuarie 2009.

Dl. Daniel Prisacariu este absolvent al Universitatii Tehnice ‘Gh. Asachi’ lasi, Facultatea de
Chimie Industriala si are o experienta profesionala in domeniu de 20 ani. Este absolvent al
mai multor cursuri postuniversitare de management. Ocupa functia de Director Comercial al
CHIMCOMPLEX din 20089.

DI. Dumitru Mihai este absolvent al Universitatii Tehnice ‘Gh. Asachi’ lasi, Facultatea de
Chimie Industriala si are o experienta profesionala in domeniu de 16 ani.. Ocupa functia de
Director Productie al CHIMCOMPLEX din aprilie 2012.

Procentul de actiuni detinute in Societate:
- DI Virgiliu Bancila — Presedinte C.A.: 2.735 actiuni, reprezentand 0,0021% din
capitalul social,
- DI Dumitru Coman - Director General: 40 actiuni, reprezentand 0,00003% din
capitalul social;
- Dna. Alexa Anisoara — Membru C.A. si Director Economic: 40 actiuni, reprezentand
0,00003% din capitalul social.

Ceilalti membri C.A. sau directori executivi nu detin actiuni CHIMCOMPLEX S.A.

16. Detalii cu privire la angajati. Precizarea numarului de angajati si a nivelului de
pregatire a acestora, precum si gradul de sindicalizare a fortei de munca

Structura de personal la data de 28.02.2015

Total Personal 708, din care:
Muncitori calificati 494
Sefi Formatie 45

TESA, din care: 169
- conducere 42
- executie 127

Societatea dispune de personal de specialitate, incadrat atat pentru desfasurarea activitatilor
de productie cat si pentru activitatie de intretinere, reparatii, deservire, economico-
financiare, comerciale etc, astfel.
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- ingineri/subingineri chimisti 83
- ingineri mecanici, termo-energetic, automatizari 26
- economisti 36
- consilier juridic 1

- alti specialisti pe domenii (IT, constructii) 7

- contabili 3

- maistri chimisti 6

- maistri mecanic, termo-energetic, automatizari 15
- tehnicieni 17
- functionari, secretar, casier, asistent medical etc 10
- personal muncitor specific activitati tehnologice 227
- personal muncitor specific activitati CTC 44
- personal muncitor specific activitati intretinere si reparatii 115
- personal muncitor specific activitati de transport 48
- personal muncitor specific altor activitati 60

In Societate exista doua sindicate: Sindicatul Chimistul si Sindicatul Ecotehnic. Sindicatul
reprezentativ este Sindicatul Chimistul.

Numarul de membri Sindicatul Chimistul — 541;

Numarul de membri Sindicatul Ecotehnic (personal TESA) — 144,

Organigrama Societatii:

S.C. CHIMCOMPLEX S.A. BORZESTI APROBAT,
valabila de [a data de: /9 02 Jp/ S

20, J‘.- ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR
I CONSILIUL DE ADMINISTRATIE I
——
=
l DIRECTOR GENERAL |
i
e I 1 I l
Departament Departament Departament
Directia Generala 2
[_ Comercial Economic II— Productie ~! Divizia Strategle, Investiti
= sl Fondurl Europense
| e .{ Serviclul Privat pentru ]
_{ Biroul Jundic I -4 Biroul Marketing - Vanzari I Biroul Contabilitata I Situatil de Urgenta et e :
| l : ; . Biroul Programare, Hiroul Conlraciar, Reaiizars
’_I Biroul CTC Biroul Import - Exparl | Biroul Financiar Salarizare l —I Urrarire Productia 1 | Investiti sf Reparatii,
> Dazvoltare afaceri
Laborator Incercari Produse _! i i | r |
'"{ Chimice Bimul Apravizionars Beout (¥ Biroul Pregatire Investiti si
| - punera in junctiuna.
-—l Biroul Cantrol instalatit I -r Biroul Transporturt —I Accesare fongud structurale
""’ Birou! Pralectari ]
—i— Biroul Tehnic
' ~Serviokd Intem SR i-~ . | | | l
de Pravenite si Prolectis Sectia Soda M Sectia Cloruri Anorganice Atslier Utilitati
. Insiaiatia Eleciroli Instalatia
'_r Biroul Resurse Umane i i Clorura da calciu fulgi l -[ I lndusmala}

‘[ Birou Paza ! i mwg;: ;?;;,! il 1 iowataa Cloruri —llnsta!alfa Abut, Aer, Azot

—f Laborator Metrologie Sectia Clor [" Sectia Organica i 1 Atelier Electric I

Instalatia Clar, Acid, Hipo instalalia NMP, MIPA, Instalalia Cogenerare
Metllamine
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Siatia imbuickets instalalia TCE + : -
Clox Tratara ape reziduale —[ Atelier Aulomalizari !
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17. Cota de piata / Principalii competitori
Informatii privind piata, principalii competitori, ponderea pe piata a produselor si
serviciilor societatii, cota de piata — daca este cunoscuta

Cota de piata

Cotele detinute pe piata internd de CHIMCOMPLEX SA BORZEST! sunt redate Tn tabelul de
mai jos:

Cota de piata a

PRl Chimcomplex [%)]
Soda caustica solutie (100%) 49
Soda caustica fulgi 20
Acid clorhidric 64,3
Hipoclorit de sodiu 50,1
Clor 97,2
Clorura de calciu 77,7
Clorura de var 78,3
Clorura ferica (100%) 84,8
Metilamine 100
Tricloretilena 100

Principalii competitori

Concurenti interni

Principalul concurent este OLTCHIM SA RM. VALCEA, care detine tehnologii similare de
obtinere a produselor clorosodice.

Pentru restul produselor, CHIMCOMPLEX SA BORZESTI este unic producator, iar
concurenta este reprezentata de producatorii regionali Borsodchem (clorosodice),
Donauchem (clorura ferica) si de traderi (Brenntag Bucuresti, Euro Grup Bucuresti, Stera
Chemicals Bucuresti etc.) care achizitioneazd produse de la producatorii europeni sau
chinezi si le distribuie pe piata din Romania. Cota de piata interna a acestor traderi este de
circa 5-15%, functie de produs.

Concurenti externi

Avand in vedere rolul important al costurilor de transport in stabilirea pretului la destinatia
finala, piata tintd de export a produselor clorosodice este compusa din tari din Europa, Africa
de Nord si Orientul Mijlociu.

Pentru soda caustica, pe aceste piete exista o concurenta puternica, formata atat din firme
europene, cat si din firme din Iran, Egipt, SUAsi China.

Chimcomplex detine sub 1% din capacitatea de productie clorosodice a UE si extrem de
putin din capacitatea mondiala. Marfa produsa la Chimcomplex ajunge in zona Marii
Mediterane prin firma de distributie Tricon, care colecteazd produs de la peste 80 de
producatori din intreaga lume si alimenteaza peste 450 de clienti. Volumele vehiculate de
Tricon se ridica la circa 1,5 milioane tone/an de soda caustica 100%, din care Chimcomplex
a detinut in 2014 circa 3,5%.
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Pentru celelalte cloruri anorganice si alchilamine, Chimcomplex se confrunta in special cu
producatorii europeni, desi exista tot mai numeroase importuri din China pe piata de export

vizata de Chimcomplex.

Segmentarea pietei

Piata interna

Clientii pietei interne activeaza in urmatoarele ramuri ale economiei nationale: energetica,
chimie si petrochimie, celuloza si hartie, metalurgie, constructi de masini, industria
alimentara, siderurgie, industria extractiva, intretinerea drumurilor etc. Structura pietei interne
in 2014 este prezentata mai jos:

% in total
vanzari
Domeniul interne
2014
Chimie si petrochimie 28
Energetica 8
Metalurgie / Siderurgie 22
intretinerea drumurilor 8
Distributie chimice 13
Constructii metalice +
mecanica 3
Tratare ape 9
Industria alimentara T
Altele 2
Total 100,00

Piata externa

Principalele piete externe in anul 2014sunt prezentate in tabelul urmator:

Destinatia

Pondere %

Turcia

4

3]

Bulqaria

1

6

Ungaria

1

5

Grecia

Serbia

ltalia

Republica Moldova

Polonia

Ucraina

Ghana

Slovenia

Alte 22 de tari

Total

-
o

O[22 [=2ININN[WD
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18. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de
business

Cifra de afaceri realizata de CHIMCOMPLEX SA BORZESTI in anul 2014 a fost de 202.452
mii lei (valoare estimata), din care 184.218 mii lei (91%) au reprezentat vanzari de produse

chimice.

Structura vanzarilor pe destinatii:

Volumul 2014 % din cifra de
vanzarilor [mii lei] [mii EUR] vanzari
Piata interna 75.036 16.943 41
Piata externa 109.182 24.654 59
Total 184.218 41.597 100

Pe piata interna, ponderea cea mai mare o au produsele clorosodice (69.3%) si clorurile
anorganice (20%), urmate de alchilamine (6.5%).

In totalul exporturilor, ponderea cea mai mare o au produsele clorosodicele (86,9%) si
solventii organici, clorurile anorganice si alchilaminele (fiecare cu cate circa 4%).

Structura vanzarilor pe grupe de produse:

Grupa de produse 2014
clorosodice 79,72%
cloruri anorganice 10,93%
solventi 3,54%
alchilamine 5,2%
alte produse 0,6%

19. Clienti principali/ Contracte semnificative

Cei mai importanti consumatori interni sunt:
- produse clorosodice: Alum Tulcea, ArcelorMittal Galati, OMV Petrom SA, Petrotel Lukoil si

Lukoil Energy & Gas Ploiesti, KMG Rompetrol Navodari, Electrocentrale Galati, Bucuresti,
Constanta, Complexul Energetic Oltenia, Dalkia Termo Prahova si lasi;

- cloruri anorganice: Compania Romprest Bucuresti, Supercom Bucuresti, Kemcristal
Fundulea, Apavital lasi, Apavil Ramnicu Valcea, Compania de Apa Targoviste, Apa Canal
2000 Pitesti;

- alchilamine: Maxam Victoria, Purolite Victoria.

SSIF ESTINVEST S.A. 11
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Principalele piete externe, care absorb cele mai mari cantitdti de soda caustica, acid
clorhidric si clor sunt:

- Turcia, 45% din export, cel mai important client este Tricon,

- Bulgaria, 16% din export, cel mai important client este Svillocel cu circa 2/3 din exportul pe
Bulgaria;

- Ungaria, 15% din export, cel mai important client este Borsodchem, care achizitioneaza
clor,

- Grecia 6% din export;

- Serbia 3% din export,

- Moldova, Italia, Polonia, fiecare cate 2% din export.

20. Principalii indicatori operationali Informatii privind indicatorii tehnico-operationali
ai activitatii, cum ar fi numarul de produse fabricate/vandute, tipuri de produse etc.

Gama de fabricatie a Chimcomplex cuprinde 23 de produse si sortimente, impartite in 4
grupe: clorosodice, cloruri anorganice, alchilamine, solventi organici.
Instalatiile si capacitatile de productie in care sunt realizate produsele din oferta

Chimcomplex sunt prezentate in tabelul urmator:

Denumire Capacitate | Furnizor tehnologie| Grad de utilizare in
instalatie/ actualizata 2014 a capacitatii
produs 2014 actualizate
t/an %
Soda caustica 108.500 UHDE Germania 88
solutie NaOH 33%
Soda caustica 105.500 DW-RAUMA 86
solutie NaOH 50% Finlanda
Soda caustica fulgi  |21.000 BERTRAMS Elvetia 9
Acid clorhidric PA 2.000 SIGR+UHDE 74
Germania
Apa 1.220 DW-RAUMA 38
demineralizata(mmc) Finlanda
Hipoclorit de sodiu M |920 Romania 88
Acid sulfuric 2.300 BERTRAMS Elvetia 62
reconcen-trat
Frig Apa +5(Gcal) 9.200 TRANE Romania 66
Clor lichid 56.000 Romania 95
Acid clorhidric 100.000 Romania 76
sinteza
Hipoclorit de sodiu N |9.200 Romania 96
Frig York(Gcal) 8.400 Johnson Control 65
Acetilena 3.300 Romania i
Tetracloretan 20.245 Romania 12
Tricloretilena 13.500 Romania 12
Monoizopropilamina |3.300 LEONARD-ARglia 30
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Metilamine 4.000 Romania 26
Clorura de var 2.100 Romania 89
Clorura de calciu 25.000 Romania 74
solutie

Clorura de calciu fulgi|8.800 BERTRAMS Elvetia 63
Clorura ferica 8.000 Romania 68

Global, gradul de utilizare a capacitatilor de productie a fost de 74% in anul 2014, similar cu
gradele de utilizare ale producatorilor mondiali care activeaza in industria chimica.

21. Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile

Cifra de afaceri a societatii in 2013 (175.753.182 lei) a fost in scadere fata de anul precedent
(-9,39%). Rezultatul din exploatare din 2013 a scazut mai mult, cu 40,61%, pana la valoarea
de 10.556.808 lei. Capitalurile proprii din 2013 (172.123.550 lei) au crescut cu 3,81% fata de
2012. Profitul net obtinut de societate in 2013 a fost 6.314.748 lei.

22. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Emitentul are o politica privind frecventa, perioada si continutul prognozelor pe care le va
face. Prognozele vor face parte din rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale pe care le
va emite societatea si care vor fi publicate in conformitate cu reglementarile in vigoare.
Politica societatii cu privire la prognoze va fi publicata pe site-ul www.chimcomplex.ro.

Prognozele reprezinta concluziile cuantificate ale studiilor care vizeaza determinarea
impactului total al unei liste de factori referitori la o perioada viitoare (asanumitele ipoteze).

23. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in concordanta
cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Societatea are o politica de dividend, reprezentand un set de directii referitoare la
repartizarea profitului net. Principiile politicii de dividend vor fi publicate pe pagina de internet
a societatii, www.chimcomplex.ro.
Societatea nu a distribuit dividende in ultimii ani. Actionarii Societatii vor hotari modalitatea
de distribuire a profiturilor viitoare

24. Descrierea planului de dezvoltare a afacerii, aprobat de catre Consiliu

Dezvoltarea afacerii in perioada 2015 - 2018 este fundamentata intr-un program de investitii.
Aceste obiective se afla in diverse etape de documentare si analiza sau implementare.
Pentru exploatarea celorlalte categorii de resurse de care dispune Chimcomplex respectiv

SSIF ESTINVEST S.A. 13



Memorandum CHIMCOMPLEX S_A. Borzesti

potentialul logistic intern, pozitionarea avantajoasa si accesul la unele resurse importante,
echipa va continua analiza aprofundata a unor idei aflate in faza incipienta in acest moment.
Proiectele prezentate au caracter strategic pentru dezvoltarea Chimcomplex in urmatorii ani.

Pe langa acestea Chimcomplex deruleaza o serie intreaga de alte proiecte mai mici cu
efecte pe termen scurt sau impuse de nevoia de reinnoire sau inlocuire a unor echipamente
sau reducerea costurilor, cum sunt:

- Modernizarea rampelor de incarcare - descarcare;

- Dotarea cu mijloace de transport si manipulare etc;

- Reabilitarea liniilor de cale ferata;

- Reparatii depozite si cisterne de acid clorhidric , clorura ferica si clor, etc.

25. Factori de risc

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri care includ, fara a fi
limitative:

- Riscul tehnic: foarte redus, deoarece instalatiile principale sunt de generatie noua,
parametrii de functionare a instalatiilor sunt urmariti consecvent, exista planuri de revizii
periodice si reparatii capitale anuale care sunt respectate.

La ora actuala CHIMCOMPLEX SA BORZESTI detine ultima tehnologie de obtinere a sodei
caustice si a clorului - electroliza clorurii de sodiu cu membrana schimbatoare de ioni, care a
fost modernizata in anul 2013 prin trecerea la membrane din generatia a V-a, care permit
obtinerea unui continut scazut de clorura de sodiu in soda caustica si scaderea costurilor
energetice.

De asemenea detine o tehnologie noua de obtinere a clorurii ferice, dezvoltata in perioada
2009-2011, care utilizeaza tunder ca materie prima si care permite obtinerea celor mai
scazute costuri posibil a fi obtinute la ora actuala, precum si o tehnologie din 2008-2009
pentru fabricarea clorurii de calciu.

In 2007 a fost pusa in functiune o instalatie de cogenerare (abur si energie electrica), care
asigura jumatate din necesarul de energie electrica al Chimcomplex. Prin exploatarea
acestei instalatii, Chimcomplex a reusit scaderea semnificativa a costurilor de productie si
mentinerea pe piata in conditii de competitivitate. Ca urmare, preocuparea pentru reducerea
costurilor cu energia electrica si termica a continuat, astfel incat este in derulare un proiect,
finantat cu fonduri UE, pentru realizarea unei noi centrale de cogenerare, care sa asigure
integral (impreuna cu Cogenerare |) necesarul de energie electrica al Chimcomplex.

- Riscul de piata: redus.

Cererea de produse fabricate de Chimcomplex este stabila atat pe piata interna cat si pe
pietele externe, majoritatea produselor situandu-se in faza de maturitate a ciclului de viata.
Totusi, gradul de integrare redus, in special in domeniul valorificarii superioare a clorului,
creeaza dependenta de de piata externa, pe care exista cerere pentru acest produs. Piata
externa a clorului este extrem de specifica si limitata logistic, fapt ce expune activitatea
companiei la fluctuatiile de consum, cu atat mai mult cu cat tendinta consumatorilor este de
a-si integra in structura de fabricatie, tehnologii de electroliza proprii care sa le asigure acest
produs. Din acest motiv, asigurarea unei solutii stabile de consum al clorului ramane punctul
sensibil al Chimcomplex in demersurile sale de maximizare a rezultatelor fabricatiei de soda
caustica.
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In cazul Chimcomplex, riscul pietei deriva din modificarea nefavorabila a pretului, care este
dictat de marii producatori / distribuitori.

Pe piata interna, care reprezintd 40-50% din vanzari, preturile sunt relativ stabile, nefiind
influentate de variatiile de pret de pe piata internationala, deoarece contractele de furnizare
se incheie pe perioade de un an.

Pe pietele externe, Chimcomplex trebuie sa se alinieze la preturile internationale, dar avand
tehnologii moderne de fabricatie similare cu ale competitorilor, costurile de productie obtinute
la Chimcomplex permit, de regula, vanzarea la export cu profit.

- Riscul cursului de schimb: moderat

Ratele de schimb valutar influenteaza vanzarile si achizitile in /din afara tarii, variatiile
accentuate ale ratelor de schimb (asa cum s-a intamplat in anul 2014, cand cursul de schimb
al dolarului a crescut de la 3,3 lei/usd la Tnceputul anului, la 3,8 lei/usd la sfarsitul anului),
facand dificile estimarile de costuri si de venituri.

Chimcomplex deruleaza atat activitdti de export, cat si de import, care se echilibreaza
reciproc in mare masura, astfel incat riscul cursului de schimb este unul moderat.

- Riscul economic si financiar: moderat

Riscul economic. Orice recesiune economica afecteaza, in general, in mod negativ
valoarea unei societati, astfel ca, randamentul dintr-o investitie intr-o societate productiva
depinde in mare masura de conditiile economice de pe piata interna si internationala, de
volumul comenzilor primite si de valoarea contractelor incheiate, precum si de modificarile
preturilor materiilor prime si ale produselor finite.

Impactul legilor si al reglementarilor guvernamentale. Societatea trebuie sa se
supuna legilor si regulamentelor referitoare la impozitare, planificare, legi si regulamente
care prin aplicarea lor pot avea un efect de majorare a cheltuielilor si de scadere a veniturilor
sau ratei rentabilitatii.

Creditare. Riscul de creditare reprezinta riscul de pierderi financiare pentru societate in
cazul in care una din partile unui contract de instrument financiar nu reugeste sa isi
indeplineasca obligatile contractuale. Expunerea Societatii la riscul de creditare este
influentata in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui client astfel ca, o baza larga
de clienti, ca in cazul societatii Chimcomplex, reduce riscul de creditare.

Rata dobénzii. Societatea ar putea fi supusa unui risc ca fluxurile de numerar viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzilor pentru imprumuturi si numerarul
detinute.

Gradul de indatorare. Societatea utilizeaza imprumuturi care sunt garantate de regula cu
activele sale. In cazul in care societatea nu poate genera fluxuri de numerar
corespunzétoare pentru a acoperi datoriile, aceasta poate suferi o pierdere partiala sau
totala a capitalului. O migcare relativ mica in valoarea activelor sau veniturilor poate
determina o migcare mare disproportionata, nefavorabila sau favorabila in valoarea
indicatorilor economici ai societatii.
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26. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12 luni
anterioara listarii

Societatea nu a derulat in perioada de 12 luni anterioara listarii pe AeRO oferte de valori
mobiliare.

27. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, daca exista

Actionarii societatii vor tine cont de oportunitatile si avantajele pe care le ofera piata de
capital si, in functie de necesitatile si de conditiile existente, vor lua decizii privind folosirea
acestor avantaje.

28. Numele auditorilor daca este cazul

Auditorul financiar intern al Societatii este Ec. Nechifor Elena Cristina.

Auditorul extern al Societatii este G5 CONSULTING S.R.L. Dej, str. Alecu Russo nr.24/2, jud
Cluj, inregistrata la Registrul Comertului Cluj cu nr. J12/943/2002, cod unic RO 14650690,
inscrisa la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu Autorizatia nr. 223/02.07.2002.

29. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute
CHIMCOMPLEX S.A. detine titluri de participare la capitalul social al altor societati in valoare
totala de 14.533.930 lei (valoare contabila), astfel:

Denumire Adresa Profil de activitate Valoare Detinere
contabila CHOB in
(lei) capitalul
social
A4 IMPEX SRL | Str. Industriilor Fabricarea altor 4.733.030 99,9998%
Onesti nr. 3, Onesti produse chimice
anorganice de baza
A5 INVEST SRL | Str. Industriilor Intermedieri in comertul 6.100.000 100%
Onesti nr. 3, Onesti cu masini, echipamente
industriale, nave si
avioane
A6 IMPEX SA Str. Bistritei nr. Producerea si 2.000.000 3,9377%
Dej 63, Dej comercializarea
energiei electrice
AISA INVEST Bd. Muncii nr. Consultanta 19.900 20%
SRL 12, Cluj Napoca
SSIF ESTINVEST SA. 16
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UZUcC SA Str. Depoului nr. | Fabricare alte masini si 1.680.000 0,5656%
16, Ploiesti utilaje specifice

VITORIA SERV | Str. Primaverii Alte forme de 1.000 7,6923%

SRL lasi nr. 2, lasi invatamant

Anexe:

1. Actul constitutiv al societatii

Actul constitutiv al Societatii este anexat la prezentul Memorandum.

2. Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea
rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani -
anual si ultimul semestrial

Goatul de profit s} 2011 2012 2013 | S1.2013| S1.2014
pierdere (lei)

Cifra de afaceri 176.292.965 | 193.984.522 | 175.753.182 | 93.275.675 | 93.431.923
Cheltuieli din exploatare | 169.462.074 | 178.345.106 | 175.372.303 | 91.314.884 | 92.855.643
Rezultat operational 11.306.758 | 17.776.262 | 10.556.808 | 6.316.268 | 1.799.467
Rezultat financiar 4760352 | -3.616.054 | -3.032.011 | -1.243.894 | -1.068.946
Rezultat brut 6.546.406 | 14.160.208 | 7.524.797 | 5.072.374| 730.521
Rezultat net 4979.821| 12228911 6.314.748| 4202450| 628.245
reziiltel nEkpesselune 0,0385 0,0946 0,0489 0,0325 0,0049
(lei/actiune)

Situatiile financiare anuale sunt auditate.

3. Sinteza pozitiei financiare/bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia
variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial

SSIF ESTINVEST S.A.
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(lei) 2011 2012 2013 | 30.06.2014
Elemente de activ

Active imobilizate 195.560.247 | 217.133.315 | 224.578.658 | 224.234.224
Active circulante 32.766.877 | 52.626.919| 61.365.305| 61.752.361
Cheltuieli in avans 28.784 50.490 15.716 745.775
Total activ 228.355.908 | 269.810.724 | 285.959.679 | 286.732.360
Capitaluri proprii 153.578.293 | 165.800.158 | 172.123.550 | 172.751.795
CRITI =10t), 67.393.876 | 80.531.227 | 75.445.229 | 76.219.828
din care:

-sub 1 an 60.329.921 | 72.168.525| 64.806.455| 66.037.546
-peste 1 an 7.063.955 8.362.702 | 10.638.774| 10.182.282
Provizioane 5.017.848 1.301.982 715.382 652.054
Venituri in avans 2.365.891 | 22177.357| 37.675.518| 37.108.683
Total pasiv 228.355.908 | 269.810.724 | 285.959.679 | 286.732.360

4. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 - 5 ani,

incluzand ipoteze

BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2015:

mii lei
DENUMIREA INDICATORULUI [;OTAL din‘cars:
TRIMI [TRIM I |TRIM Il [TRIM IV
I. VENITURI DIN EXPLOATARE 209.077| 52.795| 50.623| 50.637| 55.021
a. Productia vanduta 204.051| 52.029| 48.849| 49.309| 53.864
- venituri din vanzarea produselor finite 200.478| 51.201| 47.934| 48.394| 52.949
- venituri din vanzarea produselor reziduale 725 140 195 195 195
- venituri din lucrari executate si servicii prestate 2,491 601 630 630 630
- venituri din redevente 357 87 90 90 90
- venituri din activitati diverse 0 0 0 0 0
b. Venituri din vanzarea marfurilor 1.691 341 450 450 450
1. Cifra de afaceri neta (a+b) 205.742| 52.370| 49.299| 49.759| 54.314
c. Variatia stocurilor  Sold C 0 0 290 0 0
SoldD 672 671 0 60 231
d. Productia imobilizata 1.906 584 572 375 375
e. Alte venituri din exploatare 2.100 512 462 563 563
Il. CHELTUIELI PENTRU EXPLOATARE 200.618 | 48.860| 49.600{ 49.847| 52.311
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a. cheltuieli cu materiile prime si materialele| 68.115| 16.945( 16.059| 16.799| 18.313
consumabile
- materii prime 30.506| 7.542| 7.084] 7.956| 7.924
- gaz metan 30.451| 7.571] 7175 7.049 8.656
- combustibili 1.200 300 300 300 300
- materiale pentru ambalat si ambalaje 1.794 491 458 454 391
- piese de schimb 1.800 450 450 450 450
- alte materiale consumabile 2.160 540 540 540 540
- obiecte de inventar 180 45 45 45 45
- alte materiale nestocate 24 6 6 5 6
b. alte cheltuieli din afara (cu energie si apa) | 47.952| 11.381| 12.601| 12.126| 11.844
- energie 46.113]| 10.971| 12.141] 11.657| 11.344
- apa 1.839 409 460 469 500
¢. cheltuieli privind marfurile 1.433 285 383 383 383
d. cheltuieli cu personalul 30.337{ 6.768| 7.757| 7.638 8.174
- salarii 23.360] 5.204| 5.942] 5.910| 6.304
- tichete masa 1.236 309 309 309 309
- cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 5.741| 1,255 1.506] 1.418| 1.561
-CAS 3.797 846 966 961 1.025
- somaj g 7 26 30 30 32
- FASS 1.472 328 374 372 397
- alte cheltuieli sociale 356 56 136 56 108
e. cheltuieli privind amortizarea 17.141] 4.036| 4.165] 4.470| 4.470
f. cheltuieli privind prestatiile externa 33.828| 9.031| 8.144| 7.713 8.940
- reparatii 6.418| 1.765| 1.466| 1.465 1.722
- chirii 500 140 120 120 120
- asigurari 194 44 50 51 50
- comisioane si onorarrii 1.067 521 182 182 182
- protocol 18 5 5 5 5
- transport 15.462| 3.767| 3.894] 3.633] 4.168
- deplaséri 150 38 38 38 38
- postale 165 41 41 41 41
- servicii bancare 554 192 182 33 147
- alte cheltuieli prestate de terti 9.300| 2.519| 2.167| 2.146 2.468
-cheltuieli consultanta-management 360 90 90 90 90
g. cheltuieli cu alte impozite, taxe sl varsaminte 1.277 280 358 585 53
asimilate
h.cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele 535 134 134 134 134
cedate
lli. REZULTATUL DIN EXPLOATARE 8.459| 3.935| 1.023 790, 2.710
IV. VENITURI FINANCIARE 50 12 12 13 13
V. CHELTUIELI FINANCIARE 2.622 713 682 639 589
VI. REZULTATUL FINANCIAR -2.572] -701 -670 -626 -576
VIl. VENITURI TOTALE 209.127| 52.807| 50.635| 50.650| 55.034
VIIl. CHELTUIELI TOTALE 203.240| 49.573| 50.282| 50.486] 52900
IX. REZULTATUL BRUT 5.887| 3.235 354 164 2.134
X. IMPOZIT PE PROFIT 942 518 57 26 341
Xl. REZULTAT NET 4.945| 2.717 297 138 1.792
Xll. REZULTAT NET PE ACTIUNE 0,0383| 0,0210{ 0,0023| 0,0011| 0,0139
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5. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe AeRO
In Adunarea generala Extraordinara a actionarilor CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti din data de

19.02.2015 s-a hotarat listarea actiunilor Societatii pe sistemul Alternativ de Tranzactionare
al BVB (AeRO).

EMITENT CONSULTANT AUTORIZAT
CHIMCOMPLEX S.A. Borzesti SSIF ESTINVEST S.A. Focsani

Dumitru COMAN - Director General Lucian Ovidiu ISAC - Director General
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